Eixtb

PROCES VYVOJE CENY
ZA NASTROJE CFD ZALOZENE NA
KRYPTOMENACH

Proces stahovani cen od referencnich instituci

Ceny, které zverejnuje spolecnost XTB, jsou odvozeny od trznich cen uvadénych referenénimi institucemi. Tyto trzni ceny jsou verejné
dostupné na internetovych strankach konkrétnich burz a na jejich zakladé tvori spoleCnost XTB knihu objednavek sestavajici z péti
Urovni pokynd' pro kazdy nastroj kazdé z burz virtudlnich mén. XTB na svych internetovych strankach v dokumentu Referenéni
instituce uverejiuje seznam burz, které Ize pouZit v procesu vyvoje cen CFD. Z tohoto seznamu vybere XTB pro vypocty burzy, které

splfuji nasledujici podminky:

1. Vysoky obrat a vysoka likvidita Podkladového aktiva na dané burze.

2. Vysoka kvalita cenovych nabidek a omezeni vyskytu nespravnych cen (bad ticks).

Hloubku kazdého ¢ekajiciho pokynu, ktery spolec¢nost XTB stahne, ur€uje parametr zavisly na dostupnych hloubkach, které nabizeji
referencni instituce, konkrétné burzy kryptomen, které predstavuji zdroje cen. Tento parametr udava, jak vysoky musi byt objem
objednavek pro kazdy pokyn, aby bylo mozné vyvodit, Ze je dostatecné likvidni. Pokud pokyn nedosdhne hodnoty definované danym
parametrem, bude se jeho objem doplfovat z objemu naslednych pokynt, dokud celkova hodnota téchto objem( hodnotu parametru
neprekroci. Cena za takovy pokyn se vypocita na zakladé cen pokynd, jejichZ objemy byly slouc¢eny dohromady. Vypocet spociva v

souctu cen, jimz je na zakladé jejich prislusnych objemd pridélena urcita vaha.

1 Cekajici pokyny obsahuji informace o cené a objemu, ktery je za danou cenu k dispozici. Dohromady tvoi knihu objednavek.



V pfipadé kryptomén, u nichz je nizky pomér trzni ceny vaci nabizené cené devizového trhu, tj. jejich trzni cena (napf. za jednotky
bitcoint nebo etherd) je vyjadrena pro tisicinu, desetitisicinu nebo jesté mensi zlomek jednotky, pouZije spole¢nost XTB multiplikator,
ktery slouzi k tomu, aby ceny dosahly urcité vyssi hladiny a pfitom odrazely skute¢nou hloubku nabizenou referencnimi institucemi. V
ramci tohoto postupu se cena dané kryptomény nasobi nasobkem 10 a objem se déli stejnou hodnotou. Priklad: nabizena cena
nastroje EOS/BTC, kde se vzorova cena rovna 0,00083059 a objem je 1689, bude upravena na hodnotu 0,83059 a objem na hodnotu

1,689 (tj. cena byla vynasobena ¢islem 1 000 a objem byl ¢islem 1 000 vydélen).

Postup ziskavani konecné ceny XTB za kryptomeény

Nasledné probéhne ovéfeni cen a objemu ziskanych z uréitych burz (postupem uvedenym vyse), které dohromady tvofi hodnotu
minimalniho pohybu (tick), z hlediska hloubky, tj. objemu dostupnych pokynt k nékupu a prodeji. Netvori-li tick nejméné 5 ¢ekajicich
pokynu obsahujicich BID (nabidkovou) cenu, objem za pfislusnou BID cenu, ASK (poptavkovou) cenu a objem za prislusnou ASK cenu,

nebere se pri stanovovani konecné ceny XTB v potaz.

Za Ucelem optimalizace rychlosti systému obchodovani nasledné spolecnost XTB omezi pocet tickl pro dany nastroj a danou burzu

na maximalné 1 za 100 milisekund, pficemz doba 100 milisekund se pocita od okamziku predchoziho ticku pro dany nastroj a danou

S kazdym dal&im tickem, ktery splfiuje uvedené omezeni, také zacina proces vazeni, ktery ma stanovit konecnou cenu a objem daného
nastroje. To je nutné z divodu vyraznych rozdili v cenové hladiné danych nastroju na riznych burzach a také absence konec¢ného
referenc¢niho trhu, kde by bylo moZné ovérit trzni povahu urcitych nabidek. Spole¢nost XTB si vyhrazuje moznost uvadet ceny daného
nastroje na zakladé nabidek pouze z jedné burzy. Jedna se vSak o vyjimecnou situaci, ke které mdze dojit napfiklad z divodu
technickych problémU burz uvadénych jako referenéni instituce a ktera povede k absenci nabidek, k prodleni nebo k nabidkam, které

se zasadné lisi od jinych trznich nabidek.

Proces vazeni se déli na nékolik navazujicich kroku. Je dulezité podotknout, Ze v kazdém z téchto krokl jsou vyuzivana pouze data,
ktera jsou znama na samém zacatku procesu. Noveé prichazejici nabidky tak nemohou vazeni nijak narusit. Je tfeba také zdUraznit, Zze
v procesu vypocCtu ceny — napf. nastroje BITCOIN — jsou vyuzivany nabidky tykajici se tohoto nastroje ziskané z rGznych burz.

Konkrétné se proces vazeni sklada z téchto kroku:

1. Nejprve se vypocita cena Total Book Price (TBP)? za tick z kazdé burzy, a to souctem deseti nasobk( BID ceny a ASK ceny

a odpovidajicich objemt (BID_VOL a ASK_VOL). TBP pro dany tick z dané burzy se tedy rovna:

TBP = (BID1 * BID VOL1) + (BID2 * BID VOL2) + (BID3 * BID VOL3) + (BID4 * BID VOL4) + (BID5 * BID VOL5) + (ASK1
* ASK VOL1) + (ASK2 * ASK VOL2) + (ASK3 * ASK VOL3) + (ASK4 * ASK VOL4) + (ASK5 * ASK VOL5)

2 Pomocna hodnota, ktera se pouzije ve vypoctu konecné ceny transakce.
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TBP = Z BIDi « BID_VOLi + Z ASKi x ASK VOLi

i=1 =1

2. Nésleduje soucet TBP z rtiznych burz a pak vypocet procentniho podilu danych burz na celkovém souctu (Vahal) — pricitaji
se k sobé TBP za ticky z rliznych burz. TBP z danych burz se porovndvaji oproti hodnoté ziskané postupem uvedenym vyse

a pomér dvou ziskanych hodnot se pfepocte na procentni vyjadreni. Priklad:
TBP Burzy 1 =100
TBP Burzy 2 =200
TBP Burzy 3=700
TBP celkem =1 000
Procentni podil danych burz (déle jako Vahal) na celkové TBP se rovnd: Burza 1 — 10 %, Burza 2 — 20 %, Burza 3 — 70 %.

3. Neutralizace dominantniho postaveni jednotlivych burz — pokud néktera z burz dosahne nepfimérené vysoké TBP oproti

celkové TBP vSech burz (Vahal), je mozné jeji hodnotu snizit. Postup snizeni vyjadfuje tento vzorec:

W2 =E+3W1-E)?
W2 —Vaha2
W1 — Vahal
E — hodnota parametru dominance stanovena pro jednotlivy nastroj. Ma se za to, Ze by neméla byt nizsi nez 51 %.

Vyslednou hodnotou je hodnota Vaha2 pro burzu, jejiz vliv bude snizen. Zbyvajici hodnota odebrana této burze je poté
rozdélena mezi zbyvajici burzy podle principu, Ze burzy s vys$si hodnotou Vahy1 ziskaji proporcionalné vétsi ¢ast zbyvajici
hodnoty nez burzy s nizs§ihodnotou Vahy1. U téchto burz se tedy bude Vaha2 rovnat Vaze1 plus hodnoté ziskané z dominantni

burzy.
V pripadé, Ze Vahal u Zadné z burz nepreséhne vyse uvedenou hodnotu parametru dominance (E), plati, Ze Vaha2 = Véha.

Cilem sniZzeni dominance jednotlivych burz je snizZit dopad nabidek jedné burzy na konecnou cenu spole¢nosti XTB za
prislusny nastroj. V pfipadé poklesu na burze s velmi vysokym podilem na celém procesu vazeni se mize cena XTB za ndstroj

nahle zménit, a to i v pfipadé, Ze na jinych burzach kryptomén k takové situaci nedoslo.

4. Snizeni vlivu starych nabidek na koneénou cenu spoleénosti XTB a vypocet Vahy3 — za Ucelem sniZeni vahy starych tickd
z burz virtualnich mén na kone¢nou cenu XTB byl zaveden mechanismus spocivajici v postupném snizovani hodnoty Vahy
prekroceni ¢asového limitu, tzv. TimeoutFactor (TF), se vypocité jako rozdil mezi ¢asem aktudlniho vazeni a Gasem
nejnovejsiho ticku z dané burzy. TF se obvykle zvysuje, kdyZ je rozdil vétsi nez parametr G, a klesa, kdyz je rozdil nizsi nez G.
Zména parametru TF se navic skaluje pomoci parametru D, ktery urcuje, jak zasadni musi byt rozdil mezi casem vazeni a

ticku a parametrem G.



Priklad:

Rozdil mezi ¢asem vazeni a tickem je pro danou burzu 150 sekund (parametr X).

Parametr G se rovna 100 sekundam

Parametr D se rovna 5 sekundam

Zména TF = (X-G)/D

Zména TF = (150 — 100)/5=10

Oba parametry — D i G — Ize nastavit pro kazdy nastroj individualné a ménit podle situace na trhu.

Je-li TF pro danou burzu roven nule nebo nizsi, pak plati, ze Vaha3 = Vaha2. V opacném pripadé se Vaha3 vypocita takto:
Vaha3 = Vaha2 * TPTF,

kde se zkratkou TP rozumi parametr TimeoutPenalty (postih za prekroceni casového limitu), ktery urcuje zaklad pro postih

za kazdy TF pro danou burzu. Tento parametr Ize nastavit (stanovit jeho hodnotu od 0 do 1) a ménit podle situace na trhu.
5. Rozdéleni postihu mezi ostatni burzy virtudlnich men.

U tickl, u nichZ nebyl na zakladé starych cenovych nabidek vypocitan zadny postih se uskuteéni proces rozdéleni postihu,

ktery se sestava z:
a) vypoctu rozdilu mezi véhami W3 a W2 pro ticky s postihem,
b) vypoctu podilu kazdého ticku bez postihu na souctu vah ticku bez postihu,

¢) vynasoben( podilu uvedeného v pismenu b) rozdilem vypocitanym podle pismene a) a pfidanim jeho viastni hodnoty k ticku

W2.

6. Vypocet konecné vahy — dalsim krokem je vypocet kone¢né vahy (Vaha4), a to podle tohoto vzorce:

wa _ Wy *N+ W3
£ (N+1)

Kde:

W4, — znamena aktualni Vahu4

W4,._, — znamena predchozi Vahu4 pouzitou k vypoctim

N — je hodnota parametru, ktery urovnava hodnoty urcitych vah

W3 — znamend aktualni Vahu3.



Ve vyjimecnych pripadech (napf. pfi absenci cen z jednotlivych burz nebo pfi zaokrouhlovani vysledkd vypoctu) ke konci
procesu nesmi soucet vah pro dany ndstroj a vSechny burzy zic¢astnéné na vazeni preséhnout 100 %. V takovém pfipadé se
Vahy zvysi nebo snizi o prislusnou hodnotu pomérné k jejich podilu na celkovém souctu, aby se celkovy soucet po takoveé

Upraveé rovnal 100 %.
Parametr N se rovna 700. Byl stanoven na zakladé empirickych pozorovani a nemeéni se.
7. Zaokrouhlovani kone¢nych vah W4 - nasledné se koneéné vahy zaokrouhli na ¢tyfi desetinnd mista.

8. Vlypocet konecné ceny spole¢nosti XTB a objem tickU, ktery vyuziva ticky referencnich instituci a Vahy4, které jsou k nim
pfifazeny — tento krok zahrnuje vypocet péti drovni BID a ASK cen, véetné objemd, které jsou k nim pfifazeny, jejichz

vysledkem je tick XTB. K vypocCtu se vyuZije tento vzorec:
BID1XTB = BID1Burzal * Vaha4Burzal + BID1Burza2 * Vaha4Burza2 + BID1Burza3 * Véha4Burza3

BID VOLTXTB = BID VOL1Burzal * Vaha4Burzal + BID VOL1Burza2 * Véha4Burza? + BID VOL1Burza3 *
Vaha4Burza3

n
XTBBlDl . Z BIDlBURZAi o VAHA4'BURZAi

i=1
n
XTBBIDVOLI = Z BIDVOLlBURZAi e VAHA4BURZAi

i=1

Tento postup se obdobné pouzije u vSech péti BID a ASK cen a jejich objemd. Vzorec Ize ménit podle poctu burz aktualné

zahrnutych do procesu vazeni.

Na pozadani poskytne spolecnost XTB klientovi ceny a vahy, na jejichz zakladé byla vypoctena dana cena uvedena na platformé XTB.



